CAMV

Santiago, 12 de marzo de 2018

REF: Materias del articulo 192 del
Reglamento para la Acreditacion de

Conocimientos en el Mercado de Valores.

CIRCULAR N2 2
COMITE DE ACREDITACION DE CONOCIMIENTOS EN EL MERCADO DE VALORES

A: Corredores de Bolsa, Agentes de Valores, Administradoras Generales de Fondos, Agentes
Comercializadores de Cuotas de Fondos y Administradoras de Carteras inscritas en el Registro de

Administradores de Carteras, que lleva la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

En virtud de lo estipulado en el articulo 192 del Reglamento para la Acreditacion de
Conocimientos en el Mercado de Valores, en concordancia a la Norma de Caracter General (NCG N°
412) emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 6 de septiembre del afio 2016,
me permito informar que el Comité de Acreditacién de Conocimientos en el Mercado de Valores ha

dictado las siguientes instrucciones en atencién a dicho Reglamento:

. Procedimiento de inscripcidn. (Articulos 209, 232, 362 y 372)

La acreditacién de conocimientos se materializara mediante un examen, cuyo contenido
dependera del perfil o categoria funcional en la que se encuentre el postulante, seglin se detallara
en la seccion |l de la presente Circular.

El Comité de Acreditacién de Conocimientos en el Mercado de Valores pondra a disposicion de
los interesados una plataforma web, mediante la cual se publicardn: las etapas del proceso de
postulacién, los conocimientos a acreditar, la metodologia del examen, tipos de preguntas

referenciales, facsimiles y bibliografia pertinente.



La solicitud de inscripcién para la rendicién del examen se efectuara on line en la pagina web.
Para tal efecto se solicitara al menos la siguiente informacién: nombre completo, RUT, perfil de
cargo o categoria funcional a la que se postula certificar, correo electrénico, nimero de teléfono y
ciudad. Ademas se deberan acompafiar los siguientes documentos: curriculum vitae, fotocopia de
cédula de identidad o pasaporte vigente, certificado de experiencia (si la tuviese), copia de licencia
secundaria o de educacién media o certificado de estudios equivalentes o superiores, carta de
solicitud firmada por el postulante, documento o comprobante de pago de la tarifa aplicable al
tramite de certificacidn, y cualquier otra documentacion que el Comité de Acreditacidn defina para
este proceso.

La Secretaria del Comité de Acreditacion, en un plazo de cinco (5) dias habiles bursatiles, se
comunicara con el postulante para informar la aceptacion o rechazo de su solicitud. Si la respuesta
por parte del Comité de Acreditacidon es favorable, se entregara un calendario con diferentes

alternativas para la rendicién del examen.

1. Caracteristicas del examen (Articulos 222 y 232)

El examen de conocimientos consta de un componente general y un componente especifico. El
componente general estd asociado a tres areas del conocimiento: marco juridico vigente, gestién
de riesgos y, conceptos econdmicos y financieros, productos, y de matemadtica financiera. El
componente especifico de cada examen dependerd de la categoria funcional que deba o desee
acreditarse. Los examenes estardn compuestos por un total de cien (100) preguntas, que abarcaran
tanto conocimientos tedricos como casos de aplicacion y resolucién de problemas. Los postulantes

tendrdn dos horas y treinta minutos para desarrollar su examen.

En las tablas siguientes se presentan las caracteristicas generales de cada uno de ellos segun la

categoria funcional respectiva:



A) Directivo:
COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO GENERAL HABRA MAXIMO EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECIFICO HABRA
2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 1 (CONOCIMIENTO) Y UN MiNIMO MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 2 (API.lCACION ) §
DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APLICACI(SN Y RESOLUCION RESOLUCION DE PROBLEMAS) Y UN MINIMO DE 1/3 DE
DE PROBLEMAS) PREGUNTAS EN EL NIVEL 1 (CONOCIMIENTOS)
— .. | Conceptos econémicos y . : 4 o
Marco juridico | Marco de gestion N Marco conceptual especifico |Gestion de riesgos y her
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administradores
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b) Directivo Comercial:
COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO GENERAL HABRA MAXIMO 2/3 DE EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECiFICO HABRA MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS
PREGUNTAS DEL NIVEL 1 (CONOCIMIENTO) Y UN MiNIMO DE 1/3 DE DEL NIVEL 2 ( APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS ) Y UN MINIMO DE 1/3 DE
PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS) PREGUNTAS EN EL NIVEL 1 (CONOCIMIENTOS)
Marco juridico Marco de gestion de Contiep(ns pecncaworY !.os r.i'esgos: (IR V i } y Perfilamiento de
2 fi prod: yde |legisk a los servicios Etica comercial 5
vigente riesgos 7 z = 5 o prod clientes
pr
Cantidad de
preguntas por 60 40
Directivo Comercial:| componente
:“e"'“ ‘”e':’ “: Cantidad de
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tema
supervision
de procesos o
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100
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Total preguntas

examen




c) Directivo General:

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO GENERAL HABRA MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS DEL| EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECIFICO HABRA MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 2
NIVEL 1 (CONOCIMIENTO) Y UN MINIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS) Y UN MINIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 1
(APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS) (CONOCIMIENTOS)
C
Marco juridico e % ¥ Neemas v mejores pricticas en m.auria Normas internacionales de ?'indpales fu,m“ -
Viceste Marco de gestién de riesgos y de de del lavado de activos, bilidad riesgos operacionales,
# financiera cohecho y financiamiento del terrorismo| incluido el riesgo legal
Cantidad de
preguntas por 60 40
componente
Directivo General:
gerentes y jefes de
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gestion de las finanzas pregunias: 100
y recursos de la entidad. e

d) Directivo de Estudios

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO GENERAL HABRA MAXIMO 2/3 DE | EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECIFICO HABRA MAXIMO 2/3 DE
PREGUNTAS DEL NIVEL 1 (CONOCIMIENTO) Y UN MiNIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 2 (APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS) Y UN
PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APlI('ACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS) MINIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 1 (CONOCIMIENTOS)
Ce Yy en materia
Marco juridi Marco de gestion de obi orporativo del drea de
r:;o: " e o0 rles':ss financieros, productos, y de | de uso de informacién privilegiada y Goteerno ¢ estudlo: CIREE
& 8 matematica financiera manipulacion de precios
Directivo de Estudios: Cantidad de preguntas 60 40
Gerentes y jefes de dreas por componente
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realizacion de andlisis o
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toma de decisiones de Cantidad de preguntas
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e) Operador:

COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO GENERAL HABRA MAXIMO|
2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 1 (CONOCIMIENTO) Y UN MINIMO EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECIFICO HABRA MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL 2 (APLICACION Y
DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APLICACION Y RESOLUCION RESOLUCION DE PROBLEMAS) Y UN MINIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 1 (CONOCIMIENTOS)
DE PROBLEMAS)
Los riesgos,
Concentos econdinitos Normas y mejores practicas en Disposiciones vigentes en caracteristicas y
Marco juridico | Marco de gestion ﬁnand:ros soductos Y materia de prevencion del Principales fuentes de riesgos materia de uso de legislacién aplicable a
vigente de riesgos e b mé’tl:a ﬂnancie‘r: lavado de activos, cohecho y i i i iaday los servicios
financiamiento del terrorismo manipulacién de precios; financieros o
productos
Operador: a cargo de la
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gestor de carteras o et 25 10 15 10 10 15 15
portafolios,
o de seleccion
alternativas de
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f) Asesoresy Ejecutivos:
COMPONENTE GENERAL COMPONENTE ESPECIFICO
EZ’/‘;‘?’EJ:::GTJ:?T:EN[;T:LI:;\LIZET:::X:OG;::I::'t:xlajﬁ ’:’A[‘;‘I‘h’:'g EN CADA COMPONENTE DEL TEMARIO ESPECIFICO HABRA MAXIMO 2/3 DE PREGUNTAS DEL NIVEL
DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL 2 (APLICACION Y RESOLUCIGN 2 ( APLICACION Y RESOLUCION DE PROBLEMAS ) Y UN MINIMO DE 1/3 DE PREGUNTAS EN EL NIVEL
1 (CONOCIMIENTOS)
DE PROBLEMAS)
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6 Los riesgos, de uso de inf 6
Marco juridico | Marco de gestién s ¥ Per yrelacién conel | .~ g .Y. Bl = A
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1. Calificacion del examen de conocimientos. (Articulo 252)

Se tendra por aprobado el examen de acreditacidn o reacreditacién si se obtiene al menos un
60% de preguntas correctas en el componente general y un 70% en el componente especifico. El
examen de conocimientos se entendera aprobado cuando se superen ambos componentes. No

existirdn descuentos de preguntas correctas sobre las erréneas.




V. Procedimiento para reconocer la experiencia. (Articulo 262 y 279)

El resultado del examen de conocimientos considerard la experiencia en el mercado financiero
segun la funcion para la cual se requiere acreditacion. Para estos efectos, se entendera que un
postulante cuenta con experiencia suficiente en el desempefio de su cargo o funcion si acredita que
ha ejercido dicho cargo o funcidn por un periodo de al menos cinco (5) afios durante los seis (6) afios
anteriores a la fecha de rendicién del examen de acreditacién. Quienes se encuentren en esta
condicién obtendrdn una bonificacién en el cdlculo del porcentaje de aprobacion, de forma tal que
se entendera aprobado el examen si se obtiene un porcentaje de preguntas correctas igual o
superior al 50% tanto en el componente general como en el componente especifico.

Asimismo, se presumira que cuentan con los conocimientos establecidos para el examen
general y para el examen especifico, aquellas personas que soliciten su acreditacion para ejercer la
funcion de director o administrador en caso de sociedades que no cuenten con directorio, que:

- Tengan mds de diez (10) aflos de experiencia en la direccidon y gestion de entidades
financieras nacionales o extranjeras sujetas por su giro comercial a la supervision de la
Comision para el Mercado Financiero u organismo de similar competencia.

- Cuenten con un grado académico o un titulo profesional universitario. Estos estudios deben
ser comprobables en Chile o en el extranjero.

- No hayan sido sancionados en Chile o en el extranjero, por actuaciones u omisiones
contrarias a las legislaciones que rijan las ofertas, cotizaciones, colocaciones, distribuciones
o transacciones de valores, asesorias de inversion o gestién de activos de terceros.

- No hayan obtenido una acreditacion mediante la entrega de antecedentes falsos u
ocultando informacion.

El postulante que desee acogerse a alguna de estas modalidades deberd sefalarlo
expresamente al momento de solicitar su inscripcidon y debera proporcionar los antecedentes que
permitan demostrar que se cumple con la condiciones establecidas. La Secretaria del Comité de
Acreditacidon podra solicitar antecedentes adicionales en el caso que lo estime pertinente. La
aceptacién o rechazo de esta solicitud serd comunicada al postulante en conjunto con la respuesta

a su solicitud de inscripcion.



V. Vigencia de la acreditacion (Articulos 482, 512 y 522)

La acreditacion tendra una vigencia de cuatro (4) afios. Sin perjuicio de lo anterior, a las
personas que hayan obtenido su acreditaciéon hasta el 30 de junio del afio 2018, se les respetara su
acreditacion por el tiempo remanente de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter General
(NCG) N2 295.

En virtud de lo expuesto, todas aquellas personas que fueron acreditadas conforme al sistema
anterior, se entendera que deberan reacreditarse, en el evento que deban o deseen hacerlo, bajo
las disposiciones aplicables al nuevo sistema, cumplido el plazo de vigencia de acreditacién anterior
respectivo.

A partir del 12 de julio de 2018, la reacreditacién tendra una vigencia de cinco (5) afios, en
conformidad a lo establecido en la Norma de Caracter General (NCG) N2 412.

Es deber de cada postulante inscribirse para rendir el examen de conocimientos. Para ello
tendra un plazo de tres meses antes de perder la vigencia de su certificacién anterior. Del mismo
modo, si una persona acreditada asume una nueva posicion, que se traduce en una modificacién de
su categoria funcional, dentro de los 8 meses siguientes a su designacion en el nuevo cargo o
categoria funcional, debera aprobar el examen correspondiente a esta nueva categoria. Para estos
efectos, el postulante tendrd la opcidon de elegir entre 2 alternativas:

a) Rendir tanto el componente general como especifico en la nueva categoria funcional. La
acreditacion asi obtenida tendra una vigencia de 4 6 5 anos, segln corresponda a una
primera acreditacion o a una reacreditacién, independientemente del plazo remanente de
vigencia de la acreditacion anterior.

b) Rendir solo el componente especifico de la nueva categoria funcional. La acreditacién asi

obtenida mantendra el plazo remanente de vigencia de la acreditacién anterior.

La pérdida de vigencia inhabilita a los postulantes a ejercer sus funciones para las cuales

estuvieron acreditados.



VI. Publicacién de la Circular y programas de estudios.

Se adjunta a la presente Circular, los contenidos de los programas correspondientes al
componente general como también respecto a los componentes especificos de cada categoria
funcional del examen de conocimientos.

La Circular se difundira a través de los sitios de internet de las bolsas de valores, de la Asociacion
de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G. (AAFM) y de la Asociacidon Chilena de

Administradoras de Fondo de Inversion (ACAFI).

La presente Circular entrard en vigencia a partir del 1 de julio del afio 2018

Ignacio Rodriguez Llona
Presidente

Comité de Acreditacion de Conocimientos en el Mercado de Valores

Adj. Lo indicado.



